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SBIレオスひふみ グループ体制図

◼ 証券コードは165A。“拾う声“で覚えてください。

◼ 当社グループは、2024年4月に中長期的な成長を見据えた経営

基盤の強化を図るため持株会社体制へ移行。

◼ ファイナンシャル・インクルージョンを通じて、全ての人々が金融

サービスの恩恵を享受できる社会の実現を引き続き目指す。

寄付プラッ ト フ ォーム

金融のプロの目線でセレクションした専門家によ

る金融・経済・投資教育を主にオンラインで提供。

金融教育ベンチャーキャピタル

国内株式、海外株式、債券を投資対象とした投資

信託を、直接販売・間接販売の2つの販売チャネ

ルで提供。

投資信託委託

※2025年4月末時点

国内企業年金基金と海外ソブリンウェルスファン

ドなどを受託し運用。

投資顧問業

レオス・キャピタル

ワークス株式会社

レオス・キャピタル

パートナーズ株式会社
フィナップ株式会社 株式会社 K i f f y

グループ各社の経営戦略策定・経営管理。

持株会社

S B I レオスひふみ株式会社

ベンチャー企業への出資を行う投資事業有限責

任組合（ベンチャーキャピタル）の運営・管理。

少額から毎月定額で寄付（つみたて寄付）が出来

るプラットフォームを提供。

24年11月
設立

25年3月
設立
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沿革

国内の中小型株式
市場が上昇。
運用戦略が功を奏
してAUMは拡大。

2005

「ひふみ投信」の運用を開始。
リーマンショックがあり、株式会社
ISホールディングスから資金援助
を受ける。

2008

「ひふみプラス」の運用を開始。
ネット証券会社や地方銀行を
販売パートナーとして拡大。

2012

テレビ東京「カンブリア
宮殿」出演をきっかけに
知名度が向上が急拡大。

2017

「ひふみワールド」
シリーズの運用を開
始。

2019

YouTubeチャンネル
「お金のまなびば！」開設

2020

「まるごとひふみ」
「ひふみらいと」
の運用を開始。

2021

東証グロース市場
上場（7730） 

2023

「ひふみマイクロスコープpro」 
「ひふみクロスオーバーpro」
の運用を開始。

2024

つみたて継続保険
「つみえーる」ローンチ

2025

レオス・キャピタルワークス
100%子会社として当初設立

レオス・キャピタルワークスの
単独株式移転により持株会社を設立（165A）

VC1号設立

2022
ひふみスタートアップ投資
事業有限責任組合設立

2024

2021年

創業

2024年

創業

2025年

創業

2003年

創業

2024年

創業

サービスローンチ

202５

Solio譲受

202５
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運用資産残高推移
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proシリーズ
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まるごとひふみ
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ひふみワールド＋

ひふみワールド年金

私募ファンド、投資顧問

販売パートナー数の推移

（左軸）

（右軸）
ひふみ投信 ひふみプラス

ひふみ年金
カンブリア宮殿出演

ひふみワールド
ひふみワールド＋

ひふみワールド年金
まるごとひふみ
ひふみらいと

マイクロスコープ
pro
クロスオーバー
pro

◼ 前身のレオス・キャピタルワークス株式会社は2003年に創業、2024年に持株会社のSBIレオスひふみ株式会社を設立。

2025年3月末時点
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私たちは、ファイナンシャル・インクルージョンに取り組んでいます。

金融サービスの恩恵を全ての人々が享受できる世の中に

より多くの人々を「次のゆたかさの、まんなかへ」

～お金を学び、ひふみでつみたて、共助で支える～

目指す世界目指さない世界

より多くの人が
「ひふみ」を保有する

生きたお金の使い方
を学び・実践する

投資を通じて
社会が良くなる

目指す世界実現の道筋

1

3

2
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SBIレオスひふみ グループ体制図

寄付プラッ ト フ ォーム

金融のプロの目線でセレクションした専門家によ

る金融・経済・投資教育を主にオンラインで提供。

金融教育ベンチャーキャピタル

国内株式、海外株式、債券を投資対象とした投資

信託を、直接販売・間接販売の2つの販売チャネ

ルで提供。

投資信託委託

※2025年4月末時点

国内企業年金基金と海外ソブリンウェルスファン

ドなどを受託し運用。

投資顧問業

レオス・キャピタル

ワークス株式会社

レオス・キャピタル

パートナーズ株式会社
フィナップ株式会社 株式会社 K i f f y

グループ各社の経営戦略策定・経営管理。

持株会社

S B I レオスひふみ株式会社

ベンチャー企業への出資を行う投資事業有限責

任組合（ベンチャーキャピタル）の運営・管理。

少額から毎月定額で寄付（つみたて寄付）が出来

るプラットフォームを提供。
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投資信託委託、投資顧問業、ベンチャーキャピタルのビジネスモデル

SBIレオスひふみ

投資信託委託（直販）

￥経営管理料 関係会社管理 ￥経営管理料 関係会社管理

投資顧問業 ベンチャーキャピタル

お客様

資産運用

サービス
信託報酬￥

お客様

販売会社

（証券会社、銀行等）

販売代行 代行手数料￥

販売手数料 投資信託の販売

資産運用

サービス
信託報酬￥

お客様

資産運用

サービス
信託報酬￥

お客様

資産運用

サービス

管理報酬

成功報酬
￥

投資信託委託（パートナー）

◼ SBIレオスひふみの主な売上は投資運用事業による。

◼ 投資運用事業の主な売上は、当社がお客様からお預かりする運用資産残高に基づいて頂く信託報酬による。
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投資信託委託業における直接販売とパートナー販売の報酬の違いについて

◼ 直接販売は、販売会社への代行手数料が発生しないため、当社報酬が高い。

◼ 間接販売は、販売会社に対する手数料（信託報酬のうち、受託者報酬を除いた報酬の約50％）が発生するため、当社報酬が低い。

◼ 一方で、間接販売は、地方銀行の販売パートナーが多く、直接販売では届けられない層のお客様へのアプローチが可能であり、メリットも多い。

直接販売 信託報酬内訳

代行
手数料

販売会社
（パートナー）

信託報酬
委託者
報酬

受託者
報酬

レオス・キャピタル
ワークス

（投資信託会社）

受託銀行
（信託銀行）

パートナー販売 信託報酬内訳

信託報酬

委託者
報酬

受託者
報酬

レオス・キャピタル
ワークス

（投資信託会社）

受託銀行
（信託銀行）
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各投資信託の報酬率と投資信託残高に占める比率の推移

報酬率（ｂｐｔ） 2022年3月期 2023年3月期 2024年3月期 2025年3月期

直販 パートナー 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期

ひふみ投信 90 15.8% 15.4% 14.7% 14.2% 14.1% 14.1% 14.1% 14.0% 14.3% 14.7% 14.8% 14.9% 14.5% 14.4% 14.1% 14.2%

ひふみワールド 146 3.6% 3.6% 4.0% 4.1% 4.0% 4.0% 4.0% 4.1% 4.3% 4.2% 4.4% 4.6% 4.9% 4.8% 5.2% 4.9%

ひふみらいと 48 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%

ひふみマイクロスコープpro 132 0.1% 0.1% 0.1%

ひふみクロスオーバーpro 145 0.1% 0.2% 0.2%

ひふみプラス 45.5 49.4% 47.8% 45.9% 45.6% 46.3% 47.0% 47.4% 47.5% 47.8% 49.0% 48.7% 48.8% 47.7% 47.6% 46.5% 47.3%

ひふみワールド＋ 73 16.5% 17.7% 20.1% 21.1% 21.0% 20.7% 20.7% 21.0% 20.4% 19.1% 19.2% 18.9% 20.0% 19.5% 20.0% 18.8%

まるごとひふみ15 29 1.0% 1.3% 1.2% 1.1% 1.0% 0.9% 0.8% 0.8% 0.7% 0.7% 0.7% 0.5% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4%

まるごとひふみ50 41.5 3.0% 3.3% 3.5% 3.5% 3.4% 3.2% 3.0% 2.8% 2.6% 2.4% 2.4% 1.7% 1.5% 1.4% 1.3% 1.3%

まるごとひふみ100 59 5.1% 5.2% 5.1% 5.0% 4.7% 4.4% 4.1% 3.9% 3.5% 3.2% 3.0% 2.6% 2.5% 2.4% 2.3% 2.1%

ひふみマイクロスコープpro 79 0.8% 1.2% 1.3% 1.3% 1.2%

ひふみクロスオーバーpro 75 0.7% 1.4% 2.0%

ひふみ年金 35.5 5.3% 5.3% 5.2% 5.2% 5.3% 5.4% 5.5% 5.7% 6.0% 6.3% 6.6% 6.8% 6.8% 6.8% 6.9% 7.1%

ひふみワールド年金 49 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%

報酬率は各投資信託の信託報酬率のうち、当社グループが委託会社、販売会社として受け取る報酬率の合計値。
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SBIレオスひふみ グループ体制図

寄付プラッ ト フ ォーム

金融のプロの目線でセレクションした専門家によ

る金融・経済・投資教育を主にオンラインで提供。

金融教育ベンチャーキャピタル

国内株式、海外株式、債券を投資対象とした投資

信託を、直接販売・間接販売の2つの販売チャネ

ルで提供。

投資信託委託

※2025年4月末時点

国内企業年金基金と海外ソブリンウェルスファン

ドなどを受託し運用。

投資顧問業

レオス・キャピタル

ワークス株式会社

レオス・キャピタル

パートナーズ株式会社
フィナップ株式会社 株式会社 K i f f y

グループ各社の経営戦略策定・経営管理。

持株会社

S B I レオスひふみ株式会社

ベンチャー企業への出資を行う投資事業有限責

任組合（ベンチャーキャピタル）の運営・管理。

少額から毎月定額で寄付（つみたて寄付）が出来

るプラットフォームを提供。
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金融教育事業

Financial literacy × update 
社会の変化にあわせて日本の金融リテラシーをアップデートする

会社名 フィナップ株式会社

事業内容 オンライン上での金融・経済・投資に関する教育事業

資本金 5百万円

設立年月日 2024年11月22日

出資比率
SBIレオスひふみ株式会社：51％
スコラ株式会社：49％

経営陣
取締役：田村 啓樹、佐藤 望未、竹谷 祐哉、林 愛
監査役：上神田 恵子
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フィナップの事業内容について

◼ フィナップ社では当社代表の藤野を学長とする、レオス・キャピタルアカデミーを開講。

◼ 各スクールでは、FPや税理士、公認会計士、経済学者など、金融に関するプロフェッショナルを講師として招き、主にオンラインで体系的な学習

機会を提供。

基礎講座

開講済25年5月開講 ２５年5月開講

25年夏リリース予定

25年夏リリース予定

応用講座

レオス・キャピタルアカデミー

はじめての資産形成スクール
竹川 美奈子氏

初心者向け
投資基本スクール

働きざかりの資産形成スクール
坂下 尚弥氏

働きざかり世代の
投資基本スクール

豊かなシニアライフスクール
竹原 庸起子氏

終活・相続
準備スクール

レオス ベーシック スクール

経済や金融、投資の世界と向き合う中で身につけるべき教養や精神を伝える 株式投資スクール

マクロ経済/
投資スクール
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Finupのビジネスモデル

◼ Finupが制作した金融教育コンテンツをお客様へ提供し、コンテンツ利用料を売上として計上。

◼ 月額報酬型のストックモデルではなく、1スクール単位で購入いただくフローモデル。

利用料

お客様

コンテンツ
提供

￥
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SBIレオスひふみ グループ体制図

寄付プラッ ト フ ォーム

金融のプロの目線でセレクションした専門家によ

る金融・経済・投資教育を主にオンラインで提供。

金融教育ベンチャーキャピタル

国内株式、海外株式、債券を投資対象とした投資

信託を、直接販売・間接販売の2つの販売チャネ

ルで提供。

投資信託委託

※2025年4月末時点

国内企業年金基金と海外ソブリンウェルスファン

ドなどを受託し運用。

投資顧問業

レオス・キャピタル

ワークス株式会社

レオス・キャピタル

パートナーズ株式会社
フィナップ株式会社 株式会社 K i f f y

グループ各社の経営戦略策定・経営管理。

持株会社

S B I レオスひふみ株式会社

ベンチャー企業への出資を行う投資事業有限責

任組合（ベンチャーキャピタル）の運営・管理。

少額から毎月定額で寄付（つみたて寄付）が出来

るプラットフォームを提供。
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寄付プラットフォーム事業

名称 株式会社Kiffy

所在地 東京都千代田区丸の内一丁目11番1号

事業内容 寄付プラットフォームの運営

代表者 代表取締役社長 白水 美樹

資本金 10百万円

設立年月日 2025年3月10日

solioからの譲渡

認定NPO法人D×P（ディーピー）理事長今井紀明氏から、

ジャンルを選んで寄付をするソーシャル・ポートフォリオ

サービス「solio」を譲渡いただく。

2025年10月を目途に、

新サイトの公開を予定。
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◼ 寄付金の一部を手数料としていただき、決済手数料を除いたものを売上として計上。

◼ 毎月少額で寄付を継続していただく「つみたて寄付」の普及を目指しており、ストック型の収益モデル。

Kiffyのビジネスモデル

寄付先
NPO等

活動報告

寄付金＋手数料

￥

お客様

決済代行

￥決済手数料 決済代行

活動報告

寄付金

￥

寄付金受領証明書
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出典：内閣府 社会意識に関する世論調査（令和5年11月調査）

個人寄付総額の名目GDP割合 寄付への意識と行動のギャップ

日米英の個人寄付総額比較（2020年）

0.23%

0.47%

1.55%

日本 英国 米国

◼ 日本の個人寄付総額は約1.2兆円。うち、ふるさと納税が約6,700億円。米国は約34.6兆円となっており、米国に比べて非常に少ない水準。

◼ 日本において約6割の人が「社会の役に立ちたい」と考えているが、寄付で行動を起こした人は約3割。平均寄付金額は3.7万円/年。

◼ Kiffyは寄付に対する不便・不信・不安をなくし「寄付をもっと身近に」する事をミッションに掲げる。

※『寄付白書2021』の掲載情報を基に当社作成

思っている

61.4%

はい

35.3%

※内閣府 社会意識に関する世論調査（令和5年11月調査）、内閣府NPOホームページ令和４年
度 市民の社会貢献に関する実態調査より当社作成

あなたは、日頃、社会の一員として、何か社会の

ために役立ちたいと思っていますか？

あなたは、2021 年（令和３年）１月～12 月の

 1年間に寄附をしたことがありますか？

寄付のハードル
が存在？
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当社グループの主な商品/サービス紹介02
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強力な「ひふみ」ブランド
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「ひふみ」ブランドを支える3つの力

当社の「運用力」「発信力」「販売力」を集結し、

今後も「ひふみ」ブランドの価値向上を目指します。

「ひふみ」
ブランド

堅実なパフォーマンスと
独自の運用哲学

運用力

販売力
ダイレクトと
広範なパート
ナーの活用発信力

YouTubeチャンネル等を
通じた投資啓蒙
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R&I ファンド大賞

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

08/09 10/09 12/09 14/09 16/09 18/09 20/09 22/09 24/09

参考指数を上回る運用実績

※R&Iファンド大賞について
「R&Iファンド大賞」は、R&Iが信頼し得ると判断した過去のデータに基づく参考情報（ただし、その正確性及び完全性につ
きR&Iが保証するものではありません）の提供を目的としており、特定商品の購入、売却、保有を推奨、又は将来のパフォー
マンスを保証するものではありません。当大賞は、信用格付業ではなく、金融商品取引業等に関する内閣府令第299条第1
項第28号に規定されるその他業務（信用格付業以外の業務であり、かつ、関連業務以外の業務）です。当該業務に関しては、
信用格付行為に不当な影響を及ぼさないための措置が法令上要請されています。当大賞に関する著作権等の知的財産権そ
の他一切の権利はR&Iに帰属しており、無断複製・転載等を禁じます。

R&Iファンド大賞2025の「投資信託10年部門」は過去10年間を選考期間としています。選考に際してはシャープレシオに
よるランキングに基づき、最大ドローダウン、償還予定日までの期間、残高の規模等を加味したうえで選出しています。選考
対象は国内籍公募追加型株式投信とし、確定拠出年金専用およびSMA・ラップ口座専用は除く。評価基準日は2025年3
月31日です。

◼ 優れた運用成績のファンドに送られるR&I ファンド大賞において、「 R&I 
ファンド大賞2025投資信託10年/国内株式コア部門 優秀ファンド賞受
賞」を受賞。

◼ 10年以上の運用実績を誇る国内株式部門において7年連続の受賞。

ひふみ投信

69,719

TOPIX配当込み

35,275

Bloombergの掲載情報を基にレオス・キャピタルワークス作成。ひふみ投信設定前営業日の2008年9月30日の基準価
額を10,000として指数化（小数点以下切捨）し、2025年3月末まで表示。
ひふみ投信はベンチマークを設けておりませんが、TOPIX（配当込み）を参考のため表示しております。TOPIXの指数値お
よびTOPIXに係る標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」といいます。）
の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用などTOPIXに関するすべての権利・ノウハウおよびTOPIXに係る標
章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有します。ＪＰＸは、TOPIXの指数値の算出または公表の誤謬、遅延または中
断に対し、責任を負いません。当ファンドは、ＪＰＸにより提供、保証または販売されるものではなく、当ファンドの設定、販売
および販売促進活動に起因するいかなる損害に対してもＪＰＸは責任を負いません。

ひふみ投信の運用実績
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YouTubeチャンネル「お金のまなびば！」はチャンネル登録者数68万人突破

お金のまなびば！（登録者数:68.8万人、 2025年5月23日時点）

普段は語りにくいお金や投資、経済の話について、藤野やひふみメンバーと一緒に楽しく学んでいくチャンネル。

YouTubeチャンネル

チャンネル登録者数推移

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

21/01 22/01 23/01 24/01 25/01

（人）

期間：2021年1月21日～2025年4月30日

2025年チャンネル登録者数ランキング

お金のまなびば!
二次元コード

1位
【ニクヨとお金女子会 #4】
貯金が少額でもお金を増やす方法はありますか？

+881人

2位 フジメディアHDを大量保有したことについて +721人

3位
株価急反発！トランプ大統領の相互関税停止について、
投資のプロが解説します

+712人
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「HOP! STEP! JUMP! 計画」

2024年9月に運用を開始

2024年3月に運用を開始
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新ファンドではありません。
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将来への備え（投資信託）と万一の保障（保険）を併せ持つ

資産形成の新たな選択肢
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保険で安心、つみたて投資で未来に「えーる」を
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2025年夏 ローンチ予定
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直販でつみたてしているお客様のつみたて資金を保険で保障（要申込）

投
資
元
本

投資期間

（例）交通事故で障害状態

◼ つみたて期間中に万が一のことがあった場合、今後のつみたて予定金額が給付金または保険金（以下、給付金等）として支払われる。

◼ 給付金等支払事由は、通常プラン（死亡＋障害・介護）か充実プラン（死亡＋障害・介護＋三大疾病）の2つから選択可能。

つみたて予定金額
300万円

給付金額
１00万円

つみたて金額
２00万円
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つみえーるが狙う市場の規模

こども保険の契約件数

◼ つみえーるは、主にこども保険（学資保険）の契約を検討しているお客様にお届けする予定。

◼ こども保険（学資保険）の保有契約件数は約６５７万件。うち、2023年度の新規契約件数は約17万件。

◼ つみえーるのお客様のLTV（生涯顧客価値）は、直販のお客様の約5倍。保険の事務手数料収入に加え、保有期間が長期化することを想定。

※一般社団法人生命保険協会「２０２４年版 生命保険の動向」より当社にて作成

直販残有りお客様数 こども保険保有契約件数 直販のお客様 「つみえーる」のお客様

657万件

6.1万人

約

約

つみえーるの想定LTV

約5倍

※ 平均つみたて金額、報酬は同額。 「つみえーる」は通常プランでつみたて期間15年を想定。

約100倍
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「つみえーる」と一般的な保険商品の比較

◼ こども保険や投資信託と保険を別々に契約した場合と比較して、運用面、コスト面で十分に競争力がある。

項目 こども保険 つみえーる

元本保証 〇
△

投資商品・市場動向による
リターン予測をシミュレーションで提示

期待リターン △
契約時の金利環境による

◎
投資商品・市場動向によるが
高いリターンが望める

保障
〇

親に万が一があった時
（主契約のみの場合）等

◎
万が一の時に加えて、三大疾病、
障害介護状態（精神疾患含む）の時

途中解約
△

決められた解約払戻金を受取
元本割れの場合が多い

○
運用が好調な場合、

元本に加えて運用益を受取

税制効果 ○
全額生命保険料控除の対象

◎
保険料は生命保険料控除の対象

投信積立はNISA活用可

一般的なこども保険とつみえーるの比較

項目
投資信託と保険を
別々に契約した場合

つみえーる

運用の透明性 × ◎
顔が見える運用、毎月の運用報告

期待リターン ○
投資商品・市場動向による

◎
投資商品・市場動向によるが、保険料が
低い分より高いリターンが望める

保障の選び方 △
自分で設定

◎
つみたてに合わせて自動で設定

保障額の自在性 △
低額の保障の設定が難しい

◎
低額から設定可能

保険料
（保障コスト）

×
団体保険と比較して高い

◎
団体保険のため、

保険部分を低コストで提供

投資信託と保険を別々に契約した場合とつみえーるの比較
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◼ 保険としての正式名称は、「無配当特定疾病障害介護保障保険（団体型）」。T&Dフィナンシャル生命を引受保険会社、レオス・キャピタルワーク

スを団体契約者、直販で毎月同額つみたてを行なっているお客様を所属員とする団体保険。

◼ お客様がお支払いする保険料の一部が、レオス・キャピタルワークスに支払われる。

つみたて継続保険「つみえーる」の仕組み

お客様

申込情報連携

事務手数料

￥

￥

加入申込

加入推奨

保険料支払い
問合せ

保険料請求

￥

保険金支払い

団体契約者 引受保険会社所属員



※後述の「当資料のお取扱いにおけるご注意」をご確認ください。
34

これまでの業績推移0３
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当社営業利益の要因分解

運用資産残高

営業収益（ネット）

基準価額変動

支払手数料

資金流出入

販売管理費

営業収益

営業利益

信託報酬率

広告

宣伝費
減価償却費 調査費

その他

一般管理費
人件費

不動産

賃借料

運用資産残高変動

平均報酬率変動

販売管理費率変動

直販比率変動

当社の主な営業利益の始点となる運用資産
残高は、当社グループが運用する投資信託の
基準価額変動と資金流出入により変化する。

運用資産残高に信託報酬率を掛けた金額が
当社の主な営業収益。信託報酬率が高い投資
信託の残高割合が増えれば、平均報酬率が上
昇し、運用資産残高に対する収益率が上昇す
る。

販売パートナー経由で投資信託の販売を行っ
た場合、販売パートナーに手数料を支払う。
信託報酬率が高い投資信託の残高比率が高
まれば、支払手数料が増加する。また、直販比
率が高まれば、営業収益に占める支払手数料
比率が減少し、運用資産残高に対する収益率
が上昇する。

主な販売管理費は広告宣伝費、減価償却費
（動画制作費含む）、人件費等。

当社の主な営業利益の分解 ポイント

1

2

3

4

1

2

3

4
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10,727 
11,384 11,645 

11,079 
10,501 10,702 10,824 

11,443 
12,192 11,963 12,002 

13,688 13,845 
13,230 

13,635

12,753

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

①運用資産残高の変動要因

2022年3月期 2023年3月期 2024年3月期 2025年3月期

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期

資金流出入（億円） 906 421 392 327 191 214 -14 1 -566 -224 -331 -353 35 175 -229 -56

運用損益（億円） 212 235 -131 -893 -769 -13 135 617 1,315 -4 370 2,038 121 -790 634 -825

運用資産残高
前年同期比

24.4% 32.2% 32.6% 15.3% -2.1% -6.0% -7.0% 3.3% 16.1% 11.8% 10.9% 19.6% 13.6% 10.6% 13.6% -6.8%

前期末比 -6.8％

◼ 2025年3月期を通して、運用資産残高は過去最高水準で推移。

◼ 2025年3月期第4四半期は、株式市場の下落に伴い運用資産残高は前期末比-6.8％。

◼ 「ひふみproシリーズ」の運用資産残高が拡大。

運用資産残高の推移

（億円）
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②投信平均報酬率と③直販比率の推移

59.0

59.5

60.0

60.5

61.0

61.5

62.0

62.5

63.0

63.5

17.5%

18.0%

18.5%

19.0%

19.5%

20.0%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

直販比率（左軸） 投信平均報酬率(右軸)

2022年3月期 2023年3月期 2024年3月期 2025年3月期

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期

直販比率 19.7% 19.3% 19.0% 18.6% 18.4% 18.4% 18.4% 18.3% 18.8% 19.2% 19.5% 19.7% 19.7% 19.6% 19.7% 19.6%

投信平均報酬率
(bpt)

60.5 60.7 61.5 61.6 61.4 61.3 61.2 61.3 61.4 61.1 61.3 61.7 62.3 62.5 63.0 62.7

◼ 投信平均報酬率、直販比率ともに上昇傾向。

◼ 2025年3月期第４四半期では「ひふみワールド」シリーズの基準価額下落に伴い、投信平均報酬率が下落。

◼ 「ひふみマイクロスコープpro」「ひふみクロスオーバーpro」の残高拡大が投信平均報酬率の上昇に寄与。

(bpt)

直販比率は公募投信残高に占める直販取扱投信の残高比率。
投信平均報酬率は当社が運用する公募投資信託の信託報酬率のうち、当社グループが委託会社、販売会社として受け取る報酬率の平均値。
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各投資信託の報酬率と投資信託残高に占める比率の推移

報酬率（ｂｐｔ） 2022年3月期 2023年3月期 2024年3月期 2025年3月期

直販 パートナー 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期

ひふみ投信 90 15.8% 15.4% 14.7% 14.2% 14.1% 14.1% 14.1% 14.0% 14.3% 14.7% 14.8% 14.9% 14.5% 14.4% 14.1% 14.2%

ひふみワールド 146 3.6% 3.6% 4.0% 4.1% 4.0% 4.0% 4.0% 4.1% 4.3% 4.2% 4.4% 4.6% 4.9% 4.8% 5.2% 4.9%

ひふみらいと 48 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%

ひふみマイクロスコープpro 132 0.1% 0.1% 0.1%

ひふみクロスオーバーpro 145 0.1% 0.2% 0.2%

ひふみプラス 45.5 49.4% 47.8% 45.9% 45.6% 46.3% 47.0% 47.4% 47.5% 47.8% 49.0% 48.7% 48.8% 47.7% 47.6% 46.5% 47.3%

ひふみワールド＋ 73 16.5% 17.7% 20.1% 21.1% 21.0% 20.7% 20.7% 21.0% 20.4% 19.1% 19.2% 18.9% 20.0% 19.5% 20.0% 18.8%

まるごとひふみ15 29 1.0% 1.3% 1.2% 1.1% 1.0% 0.9% 0.8% 0.8% 0.7% 0.7% 0.7% 0.5% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4%

まるごとひふみ50 41.5 3.0% 3.3% 3.5% 3.5% 3.4% 3.2% 3.0% 2.8% 2.6% 2.4% 2.4% 1.7% 1.5% 1.4% 1.3% 1.3%

まるごとひふみ100 59 5.1% 5.2% 5.1% 5.0% 4.7% 4.4% 4.1% 3.9% 3.5% 3.2% 3.0% 2.6% 2.5% 2.4% 2.3% 2.1%

ひふみマイクロスコープpro 79 0.8% 1.2% 1.3% 1.3% 1.2%

ひふみクロスオーバーpro 75 0.7% 1.4% 2.0%

ひふみ年金 35.5 5.3% 5.3% 5.2% 5.2% 5.3% 5.4% 5.5% 5.7% 6.0% 6.3% 6.6% 6.8% 6.8% 6.8% 6.9% 7.1%

ひふみワールド年金 49 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%

報酬率は各投資信託の信託報酬率のうち、当社グループが委託会社、販売会社として受け取る報酬率の合計値。
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その他販売費及び一般管理費 人件費 調査費 不動産賃借料 減価償却費 広告宣伝費 営業利益率(右軸)

④販売管理費変動の推移と内訳

（単位：百万円）
2023年3月期 2024年3月期 2025年3月期

第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期 第1四半期 第2四半期 第3四半期 第4四半期

広告宣伝費 119 110 68 24 47 60 71 104 89 159 102 101

減価償却費 106 127 149 169 105 102 122 140 89 109 114 129

不動産賃借料 53 53 53 50 51 51 52 51 51 51 50 51

調査費 165 174 181 172 181 185 193 196 198 198 210 216

人件費 348 372 384 393 403 393 395 411 412 410 425 444

その他販売費及び一般管理費 242 229 236 215 264 249 299 289 317 310 314 303

営業利益率 16.9% 16.9% 15.1% 17.8% 19.0% 19.9% 14.7% 15.5% 20.0% 17.5% 17.4% 17.5%

◼ 広告宣伝費は、「ひふみクロスオーバーpro」への積極的な投資を継続。直販口座の新規獲得広告については、広告効率を重視しアフィリエイト

広告への出稿を抑制。前期比+59.7％の452百万円。

◼ 人件費は、継続的な新規採用により、前期比+5.5％の1,693百万円。

（百万円）

表中の数値は、四半期ごとに百万円未満切り捨ての数値を記載。
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中期経営計画～投資運用事業（レオス・キャピタルワークス）

13,000 

27,000 

2024年３月期 2029年3月期

17

2024年３月期 2029年3月期

40～50

（単位：億円） （単位：億円）
パフォーマンスの向上

• 運用チームの拡充・海外リサーチ拠点の整備等

新商品・新サービスの導入

• 2024年に「ひふみマイクロスコープpro」、「ひふみクロ

スオーバーpro」を投入、以降も新商品を順次投入予定

• 2025年夏につみたて継続保険「つみえーる」をローンチ

予定。直販のお客様層拡大を目指す。

認知拡大によるお客様の獲得

• YouTubeチャネル「お金のまなびば！」による投資啓蒙

活動の継続と積み立て設定金額の拡大を図る

• 既存顧客を対象とする各種イベントによりリテンション

（＝LTV）を高め、投資初心者向けセミナーや商品セミ

ナーにより間口（＝TAM）を広げる

• またそのための新たな広告宣伝施策を今後に実施予定

+107%

前期の業績実及び29年3月期の業績予想数値はレオス・キャピタルワークスの数値を記載しております。

AUM 営業利益

+135～+194%

◼ 「ひふみシリーズ」を強化することで運用資産残高の年平均成長率を15％に維持し業績の拡大を目指す。
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当社の株主になるメリットとは？0４
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配当方針の変更

目的

実施内容

• 株主還元の充実
• 配当金額の変動を抑える

• 配当性向30％以上から50%以上へ
• DOE（株主資本配当率）10％以上

24年8月
発表

株主還元の充実

1 当社の調査に基づくものであり、事実と異なる場合がございます。

◼ 2024年9月30日基準で1株を8株に分割し、投資単位を1/8に引き下げて流動性と投資家層を拡大。

◼ 連結配当性向50％以上かつDOE10％超とする新配当方針を導入し、成長投資を継続しながら安定的な増配を目指す。

◼ 日本初1の投資信託「ひふみクロスオーバーpro」贈呈型の株主優待を開始し、自己株買い等を含む株主還元策を今後も強化。

株主優待

目的

実施内容

• 株主還元の充実
• 当社グループが運用する投資信託の投資体験
• 当社グループの直販サービスの体験

• 当社グループの直販口座における
投資信託の贈呈または、相当金額の寄付

株式分割

目的

実施内容

• 株式の流動性の向上
• 投資単価の株式投資のハードルを下げ
て投資家層の拡大

• 普通株式１株につき、８株の割合。
• 最低投資金額が1万円～2万円程度に。

24年10月
実施

25年2月
発表
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配当実績 配当方針

配当について

2.8円/株

4.1円/株
3.4円/株

4.5円/株

7.2円/株

6.8円/株＋α

31.1% 30.4% 30.4%

34.6%

50.0%

2021年

3月期

2022年

3月期

2023年

3月期

2024年

3月期

2025年

3月期

2026年

3月期

…

配当金額 配当性向

※配当金額は、2024年10月に行われた株式分割反映後 

◼ 2025年3月期期末の１株当たり配当金を3.4円から3.8円に増配し、配当金総額は7.2円。

◼ 来期の１株当たり予想配当金はDOE10%に基づき6.8円。業績動向に応じて、増配の可能性も視野に。

判定基準
1株当たり
配当金配当性向

50％以上
DOE

10％以上

202５年
3月期

7.2円
EPS×50％＝7.20円

6.8円
1当たり株主資本×10％

＝6.67円

7.2円

2026年
3月期
予想

未定
6.8円

1当たり株主資本×10％
＝6.78円

6.8円
以上

※DOEの計算に用いる1株当たり株主資本は、前期末の数値を用いて算出。25年3月
期のDOEについては24年3月期末、26年3月期のDOEについては25年3月期末の
株主資本を用いる。

VS

VS

業績に応じて
上方修正

配当下限
6.8円/株
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株主優待制度の新設

◼ 2025年3月末現在で1,000株以上保有している株主様を対象として、株主優待を実施。

◼ 当社グループ会社のレオス・キャピタルワークス株式会社が運用する投資信託の口数の贈呈１、又は相当金額の寄付２。

◼ 2025年3月期末の株主様に贈呈する投資信託は「ひふみクロスオーバーpro」 ３。

◼ 「ひふみクロスオーバーpro」を選択された場合、1,000株以上で2,000口、5,000株以上で10,000口を贈呈。

◼ 「ひふみクロスオーバーpro」は、レオス・キャピタルワークス株式会社の直販口座への贈呈４、５に限る 。

ひふみクロスオーバーpro

保有株式数 贈呈口数

1,000株以上 2,000口（※６）

5,000株以上 10,000口（※７）

（※１）贈呈の時期は2025年10月～11月ごろを予定しております。贈呈日の基準価額によって実質贈呈金額は変動いたします。
（※２）ご賛同いただいた株主様からの寄付金を当社がまとめて寄付いたします。領収証の発行はいたしかねます。
（※３）「ひふみクロスオーバーpro」は上場企業と未上場企業の境界を越えて投資する公募投資信託です。詳細につきましてはレオス・キャピタルワークス株式会社のホームページをご確認ください（URLはこちら：

https://hifumi.rheos.jp/lp/crossoverpro/）。また、次回以降、贈呈する投資信託、贈呈する口数が変更になる場合がございます。
（※４）「ひふみクロスオーバーpro」を株主優待として選択いただけるのは、当社グループ会社のレオス・キャピタルワークス株式会社の直販口座を保有、又は新規開設できる方に限ります。
（※５）2025年3月末現在の当社株主名簿に記載された株主様名義とレオス・キャピタルワークス株式会社の直販口座名義が異なる場合には、「ひふみクロスオーバーpro」の贈呈は出来かねます。各金融機関に登録されている情報
が最新であることをご確認ください。

（※６）2025年3月31日時点の「ひふみクロスオーバーpro」の基準価額10,100円を基準にした場合、2,020円相当。
（※７）2025年3月31日時点の「ひふみクロスオーバーpro」の基準価額10,100円を基準にした場合、10,100円相当。

寄付

保有株式数 寄付金額

1,000株以上
ひふみクロスオーバーpro

2,000口相当金額

5,000株以上
ひふみクロスオーバーpro

10,000口相当金額

OR
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2025年3月期の株主優待贈呈商品（投資信託を選択された場合）

未上場企業・上場企業の境界を越えて投資する投資信託「ひふみクロスオーバーpro」
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お知らせ05
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株式会社シェアードリサーチによる
アナリストレポートが発行されました

本レポートは、当社が株式会社シェアードリサーチに依頼し、
第三者の視点で調査・分析されたものです。
当社へのご理解を深め、投資判断の一助となれば幸いです。

• 公開開始日
2025年4月7日

• 公開URL
https://sharedresearch.jp/ja/companies/165A

本レポートは、予告なく公開終了となる場合がございます。

https://sharedresearch.jp/ja/companies/165A
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各種SNSアカウントで情報発信中です。是非フォローをお願いいたします。
ロゴアイコンをクリックいただくと、各SNSに遷移します。

SNSアカウントのご案内

Facebook X（旧Twitter） YouTubeInstagram

SBIレオスひふみ【SRH】 SBIレオスひふみ 【公式】SBIレオスひふみ【公式】SBIレオスひふみ

https://www.facebook.com/sbirheoshifumi/
https://x.com/SBIrheoshifumi
https://www.youtube.com/@sbirheoshifumi
https://www.instagram.com/sbirheoshifumi/
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ご希望の方には、IR情報更新時にメール配信を行なっております。
メーリングリストへのご登録は以下のURLから
当社HPのIRニュースページへアクセスし、

画像赤枠部分からご登録をお願いいたします。

メール配信登録ページのご案内

https://www.sbirheoshifumi.rheos.jp/ir/news/

https://www.sbirheoshifumi.rheos.jp/ir/news/
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当資料のお取り扱いにおけるご注意

◼ 本資料は、SBIレオスひふみ株式会社（以下「当社グループ」といいます）の企業情報等の提供のために作成されたものであり、国内外を問わず、当社グループの発行する株式

その他の有価証券の勧誘を構成するものではありません。

◼ 本資料は、発表日現在の将来に関する前提や見通し、計画に基づく予想が含まれている場合がありますが、これらの将来に関する記述は、当社グループが現在入手している情

報及び合理的であると判断する一定の前提に基づいており、当社グループとして、その達成を約束するものではありません。また、過去の実績値は将来のパフォーマンスを⽰

唆または保証するものではありません。

◼ 当該予想と実際の業績の間には、経済状況の変化やお客様のニーズ及び嗜好の変化、他社との競合、法規制の変更等、今後のさまざまな要因によって、大きく差異が発生す

る可能性があります。なお、本資料に記載されている当社グループ以外の企業等に関する情報は、公開情報または第三者が作成したデータ等から引用したものであり、かかる

情報の正確性・適切性等について、当社グループは何らの検証も行っておらず、また、これを保証するものではありません。

◼ 本資料は⽬的によらず、当社グループの許可なしに複製・複写をすることを禁じます。

◼ 「R&Iファンド大賞」は、R&Iが信頼し得ると判断した過去のデータに基づく参考情報（ただし、その正確性及び完全性につきR&Iが保証するものではありません）の提供を目

的としており、特定商品の購入、売却、保有を推奨、又は将来のパフォーマンスを保証するものではありません。当大賞は、信用格付業ではなく、金融商品取引業等に関する内

閣府令第299条第1項第28号に規定されるその他業務（信用格付業以外の業務であり、かつ、関連業務以外の業務）です。当該業務に関しては、信用格付行為に不当な影響

を及ぼさないための措置が法令上要請されています。当大賞に関する著作権等の知的財産権その他一切の権利はR&Iに帰属しており、無断複製・転載等を禁じます。

◼ 各種マーケットデータについて

• TOPIXの指数値およびTOPIXに係る標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」といいます。）の知的財産であり、指数の算

出、指数値の公表、利用などTOPIXに関するすべての権利・ノウハウおよびTOPIXに係る標章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有します。ＪＰＸは、TOPIXの指

数値の算出または公表の誤謬、遅延または中断に対し、責任を負いません。
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